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PARECER ATUARIAL

Avaliamos atuarialmente o PLANO SALDADO PSF da ENERGISAPREV — FUNDACAO
ENERGISA DE PREVIDENCIA, que foi instituido em 19/12/2008 e patrocinado pela
ENERGISA PARAIBA - DISTRIBUIDORA DE ENERGIA S/A e pela propria ENERGISAPREV,
tendo por base os dispositivos legais, bases cadastrais dos participantes e as
bases técnicas adotadas pela CONDE CONSULTORIA ATUARIAL.

Neste trabalho interpretamos os dispositivos regulamentares e identificamos as
particularidades de cada Participante, extraidas da base de dados cadastrais e de
informacdes fornecidas pela ENERGISAPREV. Desta forma, colocamos cada
Participante a exposi¢éo do Plano de Beneficios, no sentido de identificarmos as
suas Reservas Matematicas.

Os resultados envolvem projecdes futuras baseadas em hipéteses e parametros de
calculo, tais como juros, mortalidade, dentre outros que julgamos mais adequados
para identificar os Custos e as Reservas Matematicas do Plano de Beneficios,
portanto, os resultados devem ser sempre analisados com o prévio conhecimento
das hipoéteses e parametros.

Nesta avaliacdo foram utilizados critérios atuariais internacionalmente aceitos,
sendo que todos os elementos citados no paragrafo anterior, bem como o método
atuarial adotado, constam na Avaliacdo Atuarial processada pela CoNDE, da qual o
presente “Parecer Atuarial” é parte integrante, e as principais conclusdes deste
parecer podem ser assim resumidas.

O Patrim6nio de Cobertura do PLANO SALDADO PSF, em 31/12/2020, foi de

R$ 44.555.833,26 para fazer frente as Reservas Matematicas que totalizaram
R$ 40.034.460,00, gerando um superdvit de R$ 4.521.373,26, que corresponde
a 11,29% das Reservas Matematicas. Tendo em vista a situacéo superavitaria,
cabe esclarecer que existem R$2.500.880,71 enquadrados como Ajuste de
Precificacdo dos Ativos, ndo considerados no resultado deste plano.

Cabe esclarecer que os resultados apresentados consideraram a Migracéo de
participantes entre o PLANO SALDADO PSF e o Plano ENERGISA CD, sendo que
83.47% da massa de participantes permaneceram no Plano de Origem.

No exercicio de 2020, foi realizado o Estudo de Aderéncia das Bases Técnicas

utilizadas para avaliar o PLANO SALDADO PSF da ENERGISAPREV € estao
aderentes e adequadas para este exercicio.
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Com base em tais fatos, podemos concluir que o PLANO SALDADO PSF,
administrado pela da ENERGISAPREV, encontra-se em situacao financeiro-atuarial
superavitéria.

Vale salientar que na Avaliacdo Atuarial de um Plano de Beneficios utiliza-se dos
calculos de probabilidades combinados com a matematica financeira, e tendo em
vista que estimamos despesas com 0s encargos de aposentadorias e pensoes,
dentro de periodos futuros € comum trabalharmos com hipéteses e premissas
atuariais.

Assim, os resultados da Avaliacdo Atuarial sdo extremamente sensiveis as
variacOes dessas hipoteses e premissas utilizadas nos calculos e modificacdes
futuras nas experiéncias observadas como: capacidade de beneficios e salarial,
mortalidade e invalidez poderdo implicar em variacdes substanciais nos resultados
atuariais.

A sequir, as principais informacdes sobre a Avaliagcdo Atuarial:

» Caracteristicas do Plano
O PLANO SALDADO FUNASA € um plano de beneficio definido saldado em
18/12/2008. E um plano fechado para novas adesdes de Participantes, ndo ha
contribuicdes de Participantes e das Patrocinadoras para suprir as reservas,
apenas ha o repasse da Patrocinadora para as Despesas Administrativas.
Em 2018, houve a incorporacao da FUNASA pela ENERGISAPREYV, conforme
Portaria n°® 277, de 02 de abril de 2018, publicada no DOU de 05 de abril de
2018, e efetivada em 01 de setembro de 2018.

» Migracao entre Planos

No ano de 2020 foi aprovada a Migracao entre o PLANO SALDADO PSF e o Plano
ENERGISA CD, apresentamos a seguir a propor¢gdo de migragao:

. Nao Migrou Migrou
Participantes

Qtde Res. Matem. Qtde Res. Matem.
Ativos 101 23.220.560 33 6.915.541
Assistidos 94 16.813.900 8 1.011.866
Total 195 40.034.460 41 7.927.407
Proporcao 82,63% 83,47% 17,37% 16,53%

4

Conde Consultoria Atuarial Ltda.
Rua Joao Anes 157 - Sao Paulo
Fone: 55 - 11-3834.4933

ccaconde@ccaconde.com.br
www.ccaconde.com.br


mailto:ccaconde@ccaconde.com.br
http://www.ccaconde.com.br/

@__ CONDE

» Alteracdo Regulamentar

No ano de 2020, a PREVIC aprovou as alteracdes regulamentares no Plano de
Beneficios, para o processo de Migracao entre o Plano Saldado PSF e o Plano
Energisa CD.

» Cadastro

O cadastro utilizado nesta Avaliacéo corresponde ao més de julho/2020,
contempla todos os Participantes do Plano Saldado, tendo sido previamente
submetido ao processo de consisténcia, o qual foi considerado valido para os
calculos atuariais.

A seguir, demonstramos a distribuicdo dos Participantes do PLANO SALDADO
PSF, considerando apenas os participantes que nao optaram pela migracao:

Base: jul/2020

Assistidos
Descricéo Ativos Aposen- Pensio- Total Geral
. Total

tados nistas (*)
Quantidade de Participantes 101 86 8 94 195
Beneficio Proporcional Atualizado / 98.408 119.952 8.864 128.816  227.224
Beneficio Mensal (R$)
Beneficio Proporcional Médio Atualizado /
Beneficio Médio Mensal (R$) 974 1.395 1.108 1.370 1.165
Idade Média 56 62 60 62 59
Tempo Médio de Admissao (anos) 32 - - - 32
Tempo Médio para Aposent. (anos) 3 - - - 3
Tempo Médio de Plano (anos) 29 - - - 29

(*) Considerados apenas os Beneficiarios Principais de cada Pensédo Saldada por Morte.
» Recomposicéo de Beneficios Saldados e Suplementares

Considerando que o regulamento do Plano tem como base o reajuste anual na
época de reajuste dos beneficios do INSS, pela utilizacdo da taxa-de-reajuste-
FUNASA acumulada, e os resultados desta avaliagdo encontram-se
posicionados em 31/12/2020, os beneficios Saldados e Suplementares, para
efeito desta avaliacéo, foram recompostos, logo, tiveram um acréscimo de
4,77% referente a variacdo acumulada da taxa-de-reajuste-FUNASA de
janeiro/2020 a novembro/2020.

A taxa-de-reajuste-FUNASA equivale, mensalmente, a média simples dos
indices INPC-IBGE e IPCA-IBGE.
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Cabe esclarecer que os procedimentos descritos nos paragrafos anteriores
objetivam posicionar os beneficios no pico, extraindo desses todo e qualquer
efeito da inflac&o.

» Hipoteses Atuariais

As premissas Atuariais utilizadas na avaliacdo atuarial de 2020 sao as seguintes:

Tabuas Biométricas

Tabuas Biométricas 2020 2019
Mortalidade Geral BR EMS-2015 por sexo BR EMS-2015 por sexo
Entrada de Invalidez Light Fraca Light Média
Mortalidade de Invalidos MI85 por sexo MI85 por sexo
Método Hamza, combinacbes Meétodo Hamza, combinagdes
Tabua de Ativos de Tdbuas BR-EMS 2015 M/F, de Tabuas BR-EMS 2015 M/F,
Light Fraca e MI85 M/F Light Média e MIB5 M/F

Variaveis Econdmicas

Variaveis Econémicas 2020 2019

Taxa de Juros 5,50% ao ano 5,65% ao ano

Taxa de Rotatividade (Ativos) 0,00% 0,00%

Taxa de Crescimento Salarial 0,00% 0,00%

Taxa de Crescimento de Beneficio 0,00% 0,00%
Capacidade Salarial 98,40% 98,00%
Capacidade de Beneficio 98,40% 98,00%

indice do Plano®? Taxa-de-reajuste-FUNASA  Taxa-de-reajuste-FUNASA

(*) Média aritmética simples do IPCA/IBGE e INPC/IBGE

Anuidades de Penséao

Anuidades de Pensao 2020/ 2019

Elaborada a partir da Familia Real conforme base de dados
informada dos Aposentados e seus dependentes, da
ENERGISAPREV

A Tabua de Anuidade de
Penséao

De acordo com a experiéncia da CONDE, para os Participantes Ativos foi
elaborada a Familia Padréo, que serviu de base para o calculo da Tabua das
Anuidades de Pensao, associada a idade do Participante.
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Para os Participantes Aposentados foi utilizada a Familia Real dos
Participantes, para o calculo da reversdo em pensao.

O Regime Financeiro aplicado na avaliacéo dos Beneficios de Aposentadorias
e Pensao é o de Capitalizacdo Idade de Entrada.

Regime de Reparticdo Simples para as Despesas Administrativas.
Estudos de Aderéncia

Conforme a Instrucdo PREVIC N° 10, de 30 de novembro de 2018, Art. 32°, §6°:
“O estudo técnico de adequacéo tera validade geral maxima de 3 (trés) anos,
contados a partir da data de sua realizacdo, cabendo ao ARPB a indicacao
guanto a necessidade de sua realizacdo em menor periodo, conforme parecer
do atuario habilitado e legalmente responsavel pelo plano de beneficios”.

A CONDE, a partir de dados fornecidos pela ENERGISAPREYV, elaborou os Estudos
de Aderéncia de Variaveis Econémicas e de Hip6teses Biométricas no exercicio
de 2020, com o objetivo de indicar as hipéteses que melhor expressam as
tendéncias futuras do plano, de acordo com os cenarios existentes na data do
estudo atuarial, e mantém acompanhamentos constantes para qualquer
variagao.

Observados os resultados, a CoNDE recomendou as tabuas biométricas e
variaveis econdmicas adotadas nesta Avaliacdo, com excecdo da taxa de juros,
conforme descrito no préximo item, ressaltando que os estudos de aderéncia
tém validade de 3 anos.

As alteracdes foram demonstradas no item Hipoteses Atuariais.

> Taxa de juros

Todo sistema estruturado no regime de capitalizacéo parte do pressuposto de
acumulacao de capitais. Como hipoétese, considera-se que esses capitais serao
aplicados no mercado financeiro e terdo um retorno financeiro, este expresso por
uma rentabilidade real, ou seja, acima da inflag&o.

Esse retorno esta traduzido em uma taxa de juros e nesta Avaliacdo adotamos a
taxa de juros real de 5,50% ao ano, que por sua vez esta baseada em estudos
desenvolvidos por essa Entidade e por seus consultores financeiros, ja
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apreciados pela diretoria da ENERGISAPREV, conforme a duragao do Plano e o
limite superior e inferior da taxa de juros parametro aprovada pela PREVIC.

Informamos que esta taxa de juros foi baseada em estudos desenvolvidos por
consultoria de investimentos externa, contratada pela ENERGISAPREV, motivo
pelo qual ndo foram processados os respectivos estudos de aderéncia pela
CONDE.

> Rentabilidade do Plano

A rentabilidade do PLANO SALDADO PSF, calculada pelo método da Taxa Interna
de Retorno, atingiu no exercicio de 2020 o percentual de 7,87% que, comparado
com a variacao de 4,98% da média simples do INPC-IBGE e IPCA-IBGE (taxa-
de-reajuste-Funasa) de janeiro a dezembro de 2020, acrescido do juro atuarial
de 5,65% (utilizado na Avaliacdo Atuarial do exercicio de 2018), ficou abaixo da
meta atuarial em 2,74%.

Ressaltamos que o célculo da Taxa Interna de Retorno do PLANO SALDADO
FuNAsA contempla os valores da Divida Contratada, iniciada em julho/2015.

A rentabilidade calculada pela CONDE esta voltada para a aderéncia da premissa
da taxa de juros utilizada nos céalculos atuariais, motivo pelo qual a
denominamos de Rentabilidade Patrimonial do Plano de Beneficios, sendo que,
nesse exercicio de 2020, ndo atingiu a meta atuarial.

» Patrimo6nio do Plano

Apresentamos o céalculo do Patriménio de Cobertura do PLANO SALDADO FUNASA,
considerando o balan¢o contabil de 31 de dezembro:

Valores em R$1,00

Patriménio 2020 2019
Ativo Total 45.790.091,58 51.103.679,77
Exigivel Operacional (1.089.836,24) (39.963,72)
Exigivel Contingencial 0,00 0,00
Fundo Previdencial 0,00 0,00
Fundo Administrativo (121.318,56) 0,00
Fundo de Investimento (23.103,52) (46.076,03)
Patrimbnio de Cobertura do Plano 44,555.833,26 51.017.640,02

» Dividas Contratadas — Registradas no Ativo Contabil

8

Conde Consultoria Atuarial Ltda.
Rua Joao Anes 157 - Sao Paulo
Fone: 55 - 11-3834.4933

ccaconde@ccaconde.com.br
www.ccaconde.com.br


mailto:ccaconde@ccaconde.com.br
http://www.ccaconde.com.br/

@__ CONDE

Estao registradas dividas contratadas no balanco do Plano Saldado de
Beneficios, conforme a conta 1.2.1.1.04.03, referente ao Déficit Técnico
Contratado, no valor de R$ 2.621.959,65, que representa 6,84% do
Patrimoénio de Cobertura do Plano.

Conforme Clausula contratual, a divida refere-se ao Déficit de

R$ 4.528.501,75 em 31/12/2014, tendo seu valor atualizado até a data da
assinatura do contrato, 31/07/2015. O pagamento de tal importancia foi
definido em 173 parcelas mensais sucessivas, com amortizagéo pela Tabela
SAC, com juros apurados e pagos mensalmente e, no minimo, de valor igual
a taxa atuarial do Plano.

Com o processo de Migragéo entre Planos, 16,53% da Divida foi transferida
para o Plano ENERGISA CD.

Ainda, conforme Clausula contratual, a garantia do parcelamento do
pagamento da divida ficou definida como fianca de terceiro, no caso da
interveniente ENERGISA S/A.

No entanto, visto a situacdo Superavitaria do Plano de Beneficios, observada
em 31/12/2020, sugerimos que a referida Divida tenha seu contrato revisto
para adequar seus valores e prazo de financiamento a nova realidade do
Plano.

» Passivo Judicial

Considerando o balanco contabil de 31 de dezembro de 2020, referente ao
PLANO SALDADO FUNASA, nao foi identificado Passivo Judicial.

» Resultados das Reservas Matematicas

Os valores das Reservas Mateméticas de Beneficios a Conceder foram
calculados com base nos Beneficios Saldados informados pela ENERGISAPREV €
aqui denominados por Reservas de Saldamento.

As Reservas Matematicas totalizaram R$ 40.034.460,00, conforme quadro a
sequir:
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Reservas Matematicas em 31 de dezembro: Valores em R$ 1,00
Descricéo 2020 2019
Beneficios Concedidos 23.220.560,00 20.786.133,00
Beneficios a Conceder 16.813.900,00 23.640.843,00
Reservas a Amortizar 0,00 0,00
Total de Reservas Matematicas 40.034.460,00 44.426.976,00

Foram verificados, em 31/12/2020, os Fundos informados a seguir:

Fundos em 31 de dezembro: Valores em R$ 1,00
Descricéo 2020 2019

Fundos 144.422,08 46.076,03

Fundos Administrativos 121.318,56 0,00

Fundo dos Investimentos 23.103,52 46.076,03

» Despesas Administrativas

Tendo em vista as informacdes orcamentérias fornecidas pela ENERGISAPREYV,
relativas ao ano de 2021, as despesas administrativas serdo de R$ 373.497,
em 12 parcelas mensais de R$ 31.125, e estdo divididas entre Previdencial e
Investimentos:

As Despesas Administrativas Previdenciais foram orcadas em R$ 118.907,
além de um reforco de R$ 73.093, destinado ao Fundo Administrativo do PLANO
SALDADO PSF, totalizando R$ 192.000, em 12 parcelas mensais de R$16.000,
gue serdo custeadas por meio de repasse mensal da Patrocinadora.

Ja as Despesas Administrativas de Investimentos do PLANO SALDADO PSF,
segundo ENERGISAPREYV, relativas ao ano de 2021, sera de R$ 254.590, em 12
parcelas mensais de R$ 21.216, e serdo suportadas da Rentabilidade dos
Investimentos.

> Plano de Custeio

Héa somente o repasse das Despesas Administrativas ao Plano pela
Patrocinadora, ndo ha contribuicées normais, uma vez que o Plano encontra-se
Saldado.

As Despesas Administrativas Previdenciais foram orcadas em R$ 118.907,
além de um reforco de R$ 73.093, destinado ao Fundo Administrativo do PLANO
SALDADO PSF, totalizando R$ 192.000, em 12 parcelas mensais de R$16.000,
gue serdo custeadas por meio de repasse mensal da Patrocinadora.
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» Situacao Financeiro-Atuarial

O Patrimbnio de Cobertura do Plano Previdencial, no valor total de

R$ 44.555.833,26, faz frente as Reservas Mateméticas de R$ 40.034.460,00,
gerando um superavit de R$ 4.521.373,26, que representa 11,29% das
Reservas Matemaéticas posicionadas em dezembro/2020.

Situagédo 2020 2019
a ) Patriménio de Cobertura do Plano 44.555.833,26 51.017.640,02
b ) Reservas Matematicas (40.034.460,00)  (44.426.976,00)
a-b = Superavit 4.521.373,26 6.590.664,02

Com o processo de Migracao entre Planos, cerca de 83,47% das Reservas
Matematicas permaneceram no PLANO SALDADO PSF.

» Duracéo do Plano
A duracao do passivo do Plano é calculada conforme a legislacéo e representa
a média dos prazos dos fluxos anuais de pagamentos de beneficios liquidos,
ponderados pelo valor presente desses. A duracéo verificada em dezembro de
2020, para o PLANO SALDADO PSF, é de 12,05 anos.

» Superévit do Plano

A CoNDE apurou o resultado, aplicando a Resolugdo CNPC N° 30 de 10 de
outubro de 2018.

Premissas Valores
Reserva Matematica (R$) 40.034.460,00
Duracao (anos) 12,05
Resultado Apurado (R$) Superavit 4.521.373,26
Limite de Reserva de Contingéncia 8.827.598,43

Enfim, concluimos que o resultado superavitario esta posicionado dentro do
Limite de Reserva de Contingéncia.

e Distribuicdo do Superavit

11

Conde Consultoria Atuarial Ltda.
Rua Joao Anes 157 - Sao Paulo
Fone: 55 - 11-3834.4933

ccaconde@ccaconde.com.br
www.ccaconde.com.br


mailto:ccaconde@ccaconde.com.br
http://www.ccaconde.com.br/

@__ CONDE

De acordo com a legislacao, o resultado superavitario deve ser destinado a
constituicdo de reserva de contingéncia, até o limite de 25% das Reservas
Matematicas ou até o limite calculado pela seguinte formula, o que for menor:

(A) Reservas Matematicas atribuiveis aos beneficios definidos, deduzidas das
Reservas Matematicas a Constituir.

(B) Limite da Reserva de Contingéncia = [10% + (1% x Duracao do Passivo do
Plano)] x Reservas Matematicas

Valores em RS 1,00
Andlise do Superévit e o Limite da Reserva de Contingéncia

Taxa de 25% das . LRC = MINIMO -
Férmula (B Superavit Atual
Juros Resenas (A) ula (B) (A;B) up 5
5,50% R$ 10.008.615 R$ 8.999.747 R$ 8.999.747 R$ 4.521.373

LRC: Limite da Reserva de Contingéncia.
Ajuste de Precificacdo Positivo néo é aplicavel
Observacgédo: Foi utilizada a duragéo do passivo de 2019 de 12,48 anos.

Desta forma, o valor de R$ 4.521.373, apresentado, esta dentro do limite da
Reserva de Contingéncia do Plano, motivo pelo qual ndo existe destinacao do
superavit.

» Ajuste de Precificagdo de Ativos

Em consonancia com a legislacéo, reproduzimos a seguir o Ajuste de
Precificacao de Ativos, que corresponde a diferenca entre o valor dos titulos
publicos federais atrelados ao indice de precos, classificados na categoria
titulos mantidos até o vencimento, elaborado pela Contabilidade da
ENERGISAPREV:

Valores em R$ 1,00
Valor Contabil Valor Ajustado Ajuste

30.955.419,97 33.456.300,68 2.500.880,71
Obs.: Dados extraidos do Sistema Venturo, da PREVIC.

Tendo em vista a situacéo superavitaria, cabe esclarecer que os
R$2.500.880,71, enquadrados como Ajuste de Precificacdo dos Ativos, ndo
foram considerados nos resultados do Plano.
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Séo Paulo, margo de 2021.

CoONDE CONSULTORIA ATUARIAL LTDA.

Newton Cezar Conde Alberto dos Santos Daniel Rahmi Conde
Atuéario MIBA 549 Atuéario MIBA 892 Atuéario MIBA 2126
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PRESTACAO DE SERVICOS ATUARIAIS EM:
PREVIDENCIA COMPLEMENTAR ABERTA E FECHADA
REGIMES PROPRIOS DE PREVIDENCIA
PLANOS DE SAUDE E SERVICOS ASSISTENCIAIS
SEGUROS DE PESSOAS E DANOS PATRIMONIAIS
RESSEGUROS E CAPITALIZACAO e

TREINAMENTO NAS AREAS DE ATUACAO
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