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PARECER ATUARIAL

Avaliamos atuarialmente o Plano Saldado INERGUS - PSI do INERGUS -
Instituto ENERGIPE de Seguridade Social, que foi instituido em 18/12/2008 e
patrocinado pela ENERGISA Sergipe - Distribuidora de Energia S.A., tendo por
base os dispositivos legais, bases cadastrais dos participantes e as bases técnicas
adotadas pela Conde Consultoria Atuarial.

Vale destacar que esta é a ultima Avaliacdo Atuarial do Plano Saldado INERGUS
no INERGUS, pois o Plano teve seu gerenciamento transferido para EnergisaPrev
em 04/01/2021 conforme Portaria Previc N° 654, de 24 de setembro de 2020,
sendo sua nova denominacéo Plano de Beneficios Sergipe Saldado.

Neste trabalho interpretamos os dispositivos regulamentares e identificamos as
particularidades de cada Participante, extraidas da base de dados cadastrais e de
informagdes fornecidas pelo INERGUS. Desta forma, colocamos cada Participante
a exposicao do Plano de Beneficios, no sentido de identificarmos as suas
Reservas Matematicas.

As Reservas Matematicas de Beneficios Concedidos e as Reservas Matematicas
de Beneficios a Conceder foram calculadas atuarialmente, pela Conde Consultoria
Atuarial.

Os resultados envolvem projecdes futuras baseadas em hipéteses e parametros
de célculo, tais como, juros, inflagdo, mortalidade, dentre outros que julgamos
mais adequados para identificar as Reservas Matematicas do Plano de Beneficios,
portanto, os resultados devem ser sempre analisados com o prévio conhecimento
dessas hipoteses e parametros.

Nesta avaliacé@o foram utilizados critérios atuariais internacionalmente aceitos,
sendo que todos os elementos citados no paragrafo anterior, bem como o método
atuarial adotado, constam na Avaliagéo Atuarial processada pela CoNDE, da qual o
presente “Parecer Atuarial” é parte integrante, e as principais conclusdes deste
parecer podem ser assim resumidas.

2

Conde Consultoria Atuarial Ltda.
Rua Joao Anes 157 - Sao Paulo
Fone: 55 - 11 - 3834.4933

ccaconde@ccaconde.com.br
www.ccaconde.com.br


mailto:ccaconde@ccaconde.com.br
http://www.ccaconde.com.br/

O\ CONDE

INERGUS

O custo e o custeio do Plano de Beneficios PSI, calculados pela Conde
Consultoria Atuarial, resultou em R$ 300.000 referentes as Despesas
Administrativas Previdenciais do Plano.

O Patrimonio de Cobertura do Plano PSI, administrado pelo INERGUS, em
31/12/2020, é de R$ 78.655.328 para fazer frente as Reservas Matematicas que
totalizaram R$ 95.827.940, gerando um déficit de R$ 17.172.611.

No exercicio de 2020, foi realizado o Estudo de Aderéncia das Bases Técnicas
utilizadas para avaliar o Plano de Beneficios PSI e estdo aderentes e adequadas
para este exercicio.

Com base em tais fatos, podemos concluir que o Plano de Beneficios PSI
encontra-se em situacdo financeiro-atuarial deficitaria, e pela legislacao vigente,
ha necessidade de financiamento do déficit atual.

Vale salientar que na Avaliacao Atuarial de um Plano de Beneficios utiliza-se dos
calculos de probabilidades combinados com a matematica financeira, e tendo em
vista que estimamos despesas com 0s encargos de aposentadorias e pensoes,
dentro de periodos futuros é comum trabalharmos com hipéteses e premissas
atuariais.

Assim, os resultados da Avaliacdo Atuarial sdo extremamente sensiveis as
variacOes dessas hipoteses e premissas utilizadas nos calculos e modificacdes
futuras nas experiéncias observadas como: capacidade de beneficios e salarial,
mortalidade e invalidez poderdo implicar em variacées substanciais nos resultados
atuariais.

A sequir, as principais informacdes sobre a Avaliagcdo Atuarial:
» Caracteristicas do Plano
O Plano Saldado INERGUS PSI é um plano de beneficio definido saldado. E
um plano fechado a novas adesodes de participantes, sem contribuicbes dos

participantes, sendo que a patrocinadora contribui para suprir as despesas
administrativas do plano.
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» Alteracdo Regulamentar

No ano de 2020, ocorreram alteracdes regulamentares aprovadas para o
Plano de Beneficios PSI com intuito da concretiza¢do da transferéncia de
gerenciamento do plano do INERGUS para a ENERGISAPREV-FUNDAGAO
ENERGISA DE PREVIDENCIA. A data efetiva de transferéncia é de 04/01/2021.

» Cadastro

O cadastro utilizado nesta Avaliagcéo corresponde ao més de agosto de 2020,
e contempla todos os Participantes do Plano, tendo sido previamente
submetido a processo de consisténcia, o qual foi considerado valido para os
célculos atuariais.

Base: ago/2020

Assisti
Descricéo Ativos SSI.S |dps Total Geral
Aposentados Pensionistas Total

Quantidade de Participantes 311 118 9 127 438
Beneficio Proporcional Mensal R$ 237.866 | R$294.899 R$9.459  R$304.358 RS$542.224
Beneficio Mensal
Beneficio Proporcional Médio Mensal /| o 765 R$ 2.499 R$ 1.051 R$ 2.397 R$ 1.238
Beneficio Médio Mensal
Idade Média 46 60 55 60 50
Tempo Médio de Admissao (anos) 20 - - -
Tempo Médio para Aposent. (anos) 14 - - -
Tempo Médio de Plano (anos) 11 - - -

» Recomposicao de Beneficios Saldados

Para Avaliacao Atuarial do Plano PSI, foram considerados os beneficios
saldados posicionados em agosto de 2020, com recomposicéo a titulo de
inflacdo de 6,51% referentes a variagdo acumulada do IPC-FIPE de novembro
de 2019 a novembro de 2020, tendo em vista que o Ultimo reajuste nos
beneficios saldados considerado nesse cadastro é referente a més novembro
de 20109.

» Hipdteses Atuariais

As premissas atuariais utilizadas na Avaliacdo Atuarial de 2020 s&o as

seguintes:
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Tabuas Biométricas

Téabuas Biométricas 2020 2019
Tébua Geral BR-EMS 2015 (sexo) BR-EMS 2015 (sexo)
Tabua Geral Anuidade de Penséo BR-EMS 2015 (sexo) BR-EMS 2015 (sexo)
Tébua - Risco de Morte / Capitalizacdo BR-EMS 2015 (sexo) BR-EMS 2015 (sexo)
Entrada de Invalidez Light (Fraca) Light (Média)
Téabua de Invalidos MI 85 por sexo MI 85 por sexo

Téabua de Ativos - Combinagdo Tabua de Ativos - Combinagao
das Tébuas BR-EMS por sexo, das Tabuas BR-EMS por sexo,

Téabua de Ativos
Light Fraca e MI85 por sexo - Light Média e MI85 por sexo -

Método Hamza Método Hamza

Variaveis Econémicas

Variaveis Econdmicas Anuais 2020 2019
Taxa de Juros 5,21% 5,41%
Taxa de Rotatividade N&o Aplicado N&o Aplicado
Taxa de Crescimento Salarial Nao Aplicado Né&o Aplicado
Taxa de Crescimento de Beneficios N&o Aplicado N&o Aplicado
Capacidade Salarial 98,40% 98,00%
Capacidade de Beneficios 98,40% 98,00%
indice do Plano (*) IPC/ FIPE IPC/ FIPE

(*) indice de reajuste dos Assistidos
Anuidades de Penséo

De acordo com a experiéncia da CONDE, para os Participantes Ativos foi
elaborada a Familia Padrdo, que serviu de base para o calculo da Tadbua das
Anuidades de Penséo, associada a idade do Participante.

Para os Participantes Aposentados foi utilizada a Familia Real dos
Participantes para o calculo da reversao em pensao.

> Estudos de Aderéncia

Conforme a Instrugdo PREVIC N° 10, de 30 de novembro de 2018, Art. 32°, §6°:
“O estudo técnico de adequacéo tera validade geral maxima de 3 (trés) anos,
contados a partir da data de sua realizagdo, cabendo ao ARPB a indicacao
guanto a necessidade de sua realizacdo em menor periodo, conforme parecer do
atuario habilitado e legalmente responsavel pelo plano de beneficios”.
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A CONDE, a partir de dados fornecidos pelo INERGUS, elaborou os Estudos de
Aderéncia de Variaveis Econdmicas e de Hipdteses Biométricas no exercicio de
2020, com o objetivo de indicar as hipoteses que melhor expressam as
tendéncias futuras do plano, de acordo com os cenarios existentes na data do
estudo atuarial, e mantém acompanhamentos constantes para qualquer variacao.

Observados os resultados, a CONDE recomendou, as tabuas biométricas e
variaveis econdmicas adotadas nesta Avaliacdo, com excec¢do da taxa de juros,
conforme descrito no préximo item, ressaltando que os estudos de aderéncia tém
validade de 3 anos.

As alteracdes foram demonstradas no item Hipoteses Atuariais.
Taxa de juros

Todo sistema estruturado no regime de capitalizagcéo parte do pressuposto de
acumulacao de capitais. Como hipétese, considera-se que esses capitais serao
aplicados no mercado financeiro e terdo um retorno financeiro, este expresso por
uma rentabilidade real, ou seja, acima da inflac&o.

Esse retorno esta traduzido em uma taxa de juros e nesta Avaliagdo adotamos a
taxa de juros real de 5,21% ao ano, que por sua vez esta baseada em estudos
desenvolvidos pela Entidade e por seus consultores financeiros e ja apreciados
pela Diretoria do INERGUS.

Rentabilidade Patrimonial do Plano

A rentabilidade patrimonial do Plano PSI do INERGUS, calculada pelo método da
Taxa Interna de Retorno, atingiu no exercicio de 2020 o percentual de 7,62% que,
comparado com a variacdo de 5,64% do IPC-FIPE de janeiro a dezembro de
2020, acrescido dos juros atuariais da meta do exercicio de 2020 de 5,41%,
ultrapassou a meta atuarial, registrando uma rentabilidade liquida negativa de
3,35% neste exercicio.

Ressaltamos que o calculo da Taxa Interna de Retorno do Plano Saldado do
INERGUS contempla os valores da Divida Contratada, iniciada em 2017.
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> Patrim6nio do Plano

O Patrimoénio de Cobertura do Plano Saldado do INERGUS, considerando o
balanco contébil encerrado em de 31/12/2020 é o que segue:

Valores em R$ 1,00

Patriménio de Cobertura 2020 2019

Ativo Total 78.787.929,56 76.928.065,13
Exigivel Operacional (28.219,19) (25.385,75)
Fundo Administrativo (104.381,39) (155.278,22)

Patrimbénio de Cobertura  78.655.328,98 76.747.401,16

» Dividas Contratadas — Registradas no Ativo Contabil

Conforme Termo de Contrato de Confissao de Divida, celebrado entre Energisa
Sergipe e o0 INERGUS, h4d um financiamento de déficit, registrado no Ativo
Contébil, no valor total de R$ 12.511.718,76, que esta sendo pago mensalmente,
em parcelas de R$ 98.983,45, com prazo de financiamento total de 23,85 anos
iniciado em 2016.

Assim como um novo déficit de R$ 863.463,86, que sera pago mensalmente, em
parcelas de R$ 5.949,00, com prazo de financiamento total de 19,23 anos
iniciando em 2021.

> Passivo Judicial

Nao foram localizados valores referentes ao Passivo Judicial no balancete de
dezembro de 2020.

» Resultados das Reservas Matematicas

As Reservas Matematicas totalizaram R$ 95.827.940, conforme quadro a seguir:
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Reservas Matematicas em 31 de dezembro de 2020
Valores em R$ 1,00

Discriminacéo 2020 2019
Beneficios Concedidos 60.162.718 48.526.765
Valor Atual dos Beneficios Programados 56.930.744 45.801.987
Valor Atual dos Beneficios Nao Programados  3.231.974 2.724.778
Beneficios a Conceder 35.665.222 38.119.621
Beneficios Programados 35.665.222 38.119.621
Reserva Matematica a Constituir 0 0
Total de Reservas Matematicas 95.827.940 86.646.386

Reservas de Saldamento
Os valores das Reservas Matematicas de Beneficios a Conceder foram
calculados com base nos beneficios que foram saldados e informados pelo
INERGUS.

> Fundos

Foram verificados, em 31/12/2020, os Fundos informados a seguir:

Valores em R$ 1,00

Discriminacéo 2020 2019
Fundos 104.381,39 155.278,22
Fundos Administrativos  104.381,39 155.278,22

Fundo Administrativo 104.381,39 155.278,22

» Despesas Administrativas

Tendo em vista as informacgdes orcamentérias fornecidas pela ENERGISAPREV,
as despesas administrativas do PLANO SERGIPE SALDADO relativas ao ano de
2021 serdo de R$ 651.889, divididas em 12 parcelas de R$ 54.324 entre
Previdencial e Investimentos.

As Despesas Administrativas Previdenciais foram or¢cadas em R$ 250.116, as
quais seréo suportadas pelas contribui¢des da Patrocinadora de R$ 300.000 no
ano, sendo 12 parcelas de R$25.000, ocasionando uma constituicdo de

R$ 49.884 do Fundo Administrativo.
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Ja as Despesas Administrativas de Investimentos foram orgadas em R$
401.773, sendo 12 parcelas mensais de R$ 33.481, e serdo suportadas pela
Rentabilidade dos Investimentos.

> Plano de Custeio

Tendo em vista que o plano esta saldado, ndo existem contribuicées voltadas a
formacdo de reservas, contudo a Patrocinadora efetua mensalmente os
recolhimentos de contribuicdes voltadas ao custeio das despesas administrativas
ao Plano, conforme demonstrado a seguir:

PLANO DE CUSTEIO (*)

TIPO 2020 2019
Orcadas Exercicio seguinte (ano) 300.000 170.400
Orcadas Exercicio seguinte (més) 25.000 14.200

(*) As despesas administrativas sdo custeadas somente pela Patrocinadora.
» Situacao Financeiro-Atuarial

O valor das Reservas Matematicas de Beneficios Concedidos e a Conceder
totalizou R$ 95.827.940, porém, para fazer frente a essas reservas, identificamos
um total de recursos de R$ 78.655.329, ou seja, constatamos uma insuficiéncia
de R$ 17.172.611 que representa 17,92% das reservas matematicas.

Valores em R$ 1,00
Situacéo do Plano 2020 2019

a) Patriménio de Cobertura 78.655.328,98 76.747.401,16
b) Reservas Matematicas 95.827.940,00 86.646.386,00
a-b = (Deficit) / Superavit (17.172.611,02) (9.898.984,84)

» Duracao do Plano

A duracéo do passivo do Plano é calculada conforme a legislacdo e representa a
média dos prazos dos fluxos anuais de pagamentos de beneficios liquidos,
ponderados pelo valor presente desses. A duracéo verificada em dezembro de
2020, para 0 PLANO DE BENEFICIO SALDADO, é de 12,50 anos.
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» Ajuste de Precificacdo de Ativos

Conforme informacéo incluida pelo INERGUS no sistema Venturo, em
consonancia com a legislacéo reproduzimos a seguir o Ajuste de Precificacédo de
Ativos que corresponde a diferenca entre o valor dos titulos publicos federais
atrelados ao indice de precos, classificados na categoria titulos mantidos até o
vencimento elaborado pela Contabilidade:

Valores em R$ 1,00
Valor Contabil Valor Ajustado Ajuste

43.962.311,05 46.038.803,16 2.076.492,11
Obs. Dados extraidos do Sistema Venturo, da PREVIC

O Balanco Contabil do PLANO DE BENEFiCIO SALDADO, de forma explicita,
apresenta uma situacdo de desequilibrio (Déficit) no valor total de R$ 17.172.611.
De acordo com a Nota Explicativa retro reproduzida, parte do déficit sera
equacionada por meio de recursos gerados pela diferenga entre a taxa de juros
dos titulos e a taxa de juros atuariais, contudo, em nosso ponto de vista, esse
ajuste deveria ser reconhecido formalmente por meio de lancamentos contabeis,
de tal sorte a evitar a evidéncia do déficit no Balanco Contabil. No entanto, o
INERGUS segue o que determina a Legislacdo do Orgdo Regulador e
Fiscalizador.

Desta forma em nossa opiniéo, esse procedimento de Ajuste de Precificacdo dos
Ativos nédo é suficiente para caracterizar uma alteracéo no resultado do Plano,
mesmo porque a propria Contabilidade do INERGUS, fundamentada na
Legislacéo, ndo fez esse reconhecimento por meio de langamentos no Balanco
Contébil da entidade, esclarecendo que os R$ 2.076.492, enquadrados em Ajuste
de Precificacdo dos Ativos nao foram suficientes para evitar o equacionamento da
situacdo deficitaria do Plano, que sera efetuada no decorrer deste ano.

» Equacionamento Minimo Resolu¢do CNPC n°30, de 10/10/2018

A CoNDE CONSULTORIA ATUARIAL verificou o valor minimo que devera ser
equacionado, aplicando a CNPC 30, de outubro de 2018.

O Limite, segundo a legislacao, € determinado pela seguinte formula:
LDTA* = 1% x (duracéo do passivo — 4) x Reservas Matematicas.
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Tendo em vista o curso de mais de 2 equacionamentos de déficits, os
novos Planos de Equacionamento ndo poderdo contemplar resultados
inferiores a 1% das Reservas Matematicas.

LDTA = Limite de Déficit Técnico Acumulado

Vale salientar que a duragéo calculada em dezembro de 2020, para o Plano, é
de 12,50 anos, logo 1% x (12,50 - 4) = 8,50%.

Ao aplicar os 8,50% sobre as Reservas Matematicas, ou seja, sobre
R$ 95.827.940, o limite maximo que poderé ser mantido no plano sem
equacionamento € de R$ 8.145.375, logo todo déficit acima desse valor
devera ser equacionado.

O valor a ser equacionado é de R$ 6.950.744, que equivale a diferenca entre
o déficit ajustado de R$ 15.096.119 (incluido o ajuste de precificacdo de
R$ 2.076.492, demonstrado no item anterior) e o limite de R$ 8.145.375.

O prazo estipulado para o equacionamento do déficit, segundo a resolucao
CNPC 30, é de 1,5 a duracdo do passivo. Como a duracgéo do plano é de
12,50 anos, o valor demonstrado podera ser financiado em 19 anos.

Como demonstrado nos resultados, o Plano de Beneficios PLANO DE BENEFICIO
SALDADO encontra-se com déficit, que sera financiado, logo, essa situacéo de
desequilibrio precisa ser equacionada por meio da proposi¢cao de um plano de
amortizagdo, descrito a seguir.

Equacionamento CNPC N°30 Valores
Reserva Matematica (R$) 95.827.940
Duracéao (anos) 12,50
Déficit Apurado (R$) (17.172.611)
Ajuste de Precificacéo 2.076.492
Resultado Apurado (R$) - com Ajuste (*) (15.096.119)
Limite do Déficit (8.145.375)
Relagcdo do Limite do Déficit x Reserva 8,50%
Equacionamento Minimo (6.950.744)
% do Equacionamento 7,25%
Valor Equacionado (6.950.744)
Prazo do Financiamento (Meses) 228
Prazo do Financiamento (Anos) 19
Valor Mensal 48.355
indice do Plano IPC - FIPE
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Observando a Resolugcdao CNPC 30/2018, o Plano de Equacionamento do
Déficit sera elaborado até o final do exercicio subsequente ao do Déficit
apurado, no caso, ho exercicio de 2021.

Ainda segundo a Resolucdo CNPC 30/2018 para os planos em extincéo, que
€ 0 caso do PLANO DE BENEFicIO PSI DO INERGUS, 0 prazo para o financiamento
podera ser correspondente ao prazo de liquidacdo dos compromissos do
plano, desde que seja 0 equacionamento dos R$17.172.611, que € o valor
total do déficit técnico acumulado.

Séo Paulo, margo de 2021.

Conde Consultorial Atuarial Ltda.

J Y flarto w0 4/
Newton Cezar Conde Alberto do5-5antos André R. Conde
Atuario MIBA 549 Atuario MIBA 892 Atuario MIBA 2071
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PRESTACAO DE SERVICOS ATUARIAIS EM:
PREVIDENCIA COMPLEMENTAR ABERTA E FECHADA
REGIMES PROPRIOS DE PREVIDENCIA
PLANOS DE SAUDE E SERVICOS ASSISTENCIAIS
SEGUROS DE PESSOAS E DANOS PATRIMONIAIS

RESSEGUROS E CAPITALIZACAO
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